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Ui ul Ai bgh O EOI OAE bi ATEEU OOEAAIERA m@ANaNEHMMOEnAAoqumm
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AOUOT UAE Bdkd REZEOWAEMAUAT A Uil 3T EOTTAE OL Olaé podkladovODOUOU
MH- AT ALT AT &BBT AAGT OLOI AAEU ET OPT AUOAJ GPAAIAED) 01 UAE DT AT EET
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MH- AT ALl AT 606~ T AET ¢ET OEAOI O OOI EEAE Di AEI AAT AE 1 AQOOE
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5 0O0pEITT OIUDPTI 60O OAOAET AE OPOUOU OF AE AEOEAAT AU T A AOULOI
pil AT EET O Of UAEOT 601 Al OLPT ¢00 HOOOEOOOUITAEI PDOEI UOT A
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RRZ // 3DOUBKRET AT AAE OBRDLMADIALAE 00

3 :UEI AAT 10O OAAT U

ZUET AGAAOUOT EA OA OA%Ellstk feEA EAE TAMIEAJE pOT ¢ AOT L Adh Bi 1 EOFf
OAOAET AE AGEEQUAGUWAT IO ET OEUI 1T OA PDOE i e AEUOAT AE
al AEOT AET T 11 EAEL ZAECMAOEA OGA O8A 1T AAT AEpAsleinEAT ELL A
UT Ui AE OEO@EITAGUEGEDOT LI DPaodhdOé Al BAT IOEAUT OAOACE A
OAOLAOAeT T OOES

+ A1 LIAETAAT A7 POIT EAEWSKou MidgrouDAEBAT OUI® POBEUAADABI O/
OCAATBDADT GORMATODAOAT OT A OOEAOEl OO0 HréfdRianyAR jefd L. E O
OuépOl ATEO EA bi OOAATiT DPOEDPOAOGET jEQ AAiI T COAEEA
(i) OOOAAT T Al AQAOBEAT A& EEIOAN AEQGI EAGBREAOENGY ERAEO1 EX
naOOAOT OOEA jBgp &Il VA EAIPDATEEAA ONTiv AUUORUEUS

31 $AIT T COAEEAET DPOI ClT&UU

6 DOpPAAA AAI T COAEEAELAE DOl EAEAEp OUOLpPpOA 22:
(tzv. EUROPOPh E O Oi OPOAOOEA OAEh AAU éRAANTTACGOABHAERL
OLOI Ba. bd @M O POAOGAIA®IGARAATOR ACLEU LEOI OA EA pPI O
6 LOEOITiT ET AAIT cOAmEMREQRADT #ARAOOAEAIET AET Oi ET OAED
T AGEAUAT L8

I EOOUI T A DPOAAdyahikeAMd E2 A7 @IL 6T EA EAATT O1 EOLAE AA
komponentov (plodnosi h T 1 OJTEQOUABAQ #OAPAOHE EABEAREDP2015
j UOAOAET AT LAE 1 A2EA Gdslddb &t MYARDOE é 1 |
T OAET OU HOOOE @araxROIEIVAEGIUBAUBA AT LAE AT OOODPT LAE
T AAEOKOOEOOEAE ET T OAAO 32
1 DPOAOGAADT AT AT 1T ODBT ¢tACOOEAOAMAT AE ACLBUOILAEGTLOME (
di O00DPT L AEE OANDERIOGE AE T Ed roki 2048 A (netodliy VDC. Zmeny
vDbOAOAADT AT AT T OOEAAE T1 OOEA | AUl Ail EEAQ Al AC
EUROPOP2015,
T YTEOTTU I EAOA PIZpATGI AGH LOWEA FAU AEOEYD0 B .AAEE A EAIAETT O O,
za rok 2018 konverguje k projekcii EUROPOP2015

7 UET AAT L OAAT UOOTARDHEd GERA B UETADITOAAT T OGE AET Al ET AT AT DPOIT (
OPOUOURT EOAOMOER AOAT AB AIENT ©O®A ABDDIEIVOAMOGEAES OADPOAI EEAR  AE
POUOT AET DPi OEBLLEDEEPOEECOAODET AE ODPOUBUY ADE AU AE 01 QWO RAIE UE iOB
opoUObUS
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mieru DPEOT i I(graf 4), bude Slovensko do roku 2068 é A deﬁmej z1 AEOL OAU T AEAD.

pi DOl Azmieh @& IvOUT AE AAl AcBaAWOGRAe BBOSHAEET Ui h EOI Oi
naJV|ac.

32 - AEOT AETTTI1T EAET DOI Cl e&uU
- UET AAT L OAAT UO EA makroékondidki A E T BAO T zhl pebdboikddu
TAUI AT A1l Lél‘% deL‘l‘AEé‘l‘OAoEEOE'l‘ Oi ETh CGHEAOL al&ipi LDOEA ET 1

Dl O O1 VADOCBADAT ERAl IEEGEBIV 11AE | AAUEOIT ¢é1 AE AUUAS

3O00AATT AT AL OLGAAEAUOO1I 1T OAT OEAE AETTI T EEU OUAEUA
prel AEOT AET T 11 EAET -ab@laqihe &I jOMERRENG A ALEACHpWoR AAO OAT p
nal AEOT AET T 1 1 BEABLGHh Oejdvia Bo roku 2018 (Box2). $1 ET AT AL  OAAT UC
ebl OOAOGAT L 1T A DPOAADPI EI AAT AEOLWO GBEeED OBREL ERAIEl EDEAA
AETTI T EAEEERT OBDOE BAADIZEEW AO EIi T UEOOAT O1 1 OOE (
aAl ET AT Ai ET OAAT UOA OA Tol@bADpA B T(6$0 ARLO Ead BaEoO 11 ARG BARD G
bl OAT AEUI AETTTI EEU DOE DOAADPI EI AAAmedddyAOOT OAI
v nezamestnanosti(graf 5).

$1 ET Aindkipekonom EAEL OAAT UO T A OI grépakléadavé EK¥Pd it UAUA U
2018D OA OL O1 E A AlityHdkiordvea OD Ol AOBQEABE | EAOU T AUAI AOOT .
A

22: OUOLpPpOA O1I AOOT i TAEAAU PDAOOEADPDEABDOI BAE
pracovne;j sily.

I
e

/ DOI OE 1 ET Ol 7 | @A &Y EEAE Adtrétiidbiobdn horizonte, kde EK revidovala
T O1T 01T A Ol T I AE | Bakoad 2 p. BUZAEDO BIOATAEGORA EHEAET
AEOOUI T AE | T AUAT AOGOT AT T OGE8 21 O1T1 6ULT A 1 E/

19 6 LOEEAEEUOI O1 O DPi OWdkdck OADI2BEE A ORAOOA O prédpoklaBov HOA CT 8 UU %+
(AMECO) ODP OAGRIL KT E AAI ET OAE b OA A@IEADE OEIOOL AFA EQBOIRDAIUDDT EA B8 AP
VpMP (BOX 2, str. 9 . UOOED O UPi 606i 61 EW). PI UT O 32 TA OIE &i Y

20 The 2018 Ageing report: Underlying assumptions and projection methodologies
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https://www.finance.gov.sk/files/sk/financie/institut-financnej-politiky/strategicke-materialy/navrh-rozpoctoveho-planu/navrh-rozpoctoveho-planu/DBP_2019_final.pdf
https://ec.europa.eu/info/publications/economy-finance/2018-ageing-report-underlying-assumptions-and-projection-methodologies_en
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Tab2d - AEOT AETTTI EAEU DPOICI&8UA A POT EAEAEA 22:

Y Projekcia RRZ na
S5EAUI OAOAc¢ ODOE] AAA

TAUI AT AT LAE
2019 2020 2021 2022| 2027 2050 2068

($0h OAUITU OAOGO 41 39 36 33 25| 27 1,1 1,5
yT £ UAEAh DOEAI AOT U O 25 25 24 25 24| 20 2,0 2,0
2AU01 T A T UAAR OAOO 3,6 37 34 2,8 1,9| 33 1,8 1,6
AT AOCOT ATOIOEAYTHOAGST q| 1.9 1,0 06 0,6 05| -0,6 -0,7 -01
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"o AEOT AET T T 1 EAEL OAAT UO AAU Ui ATU pPiilEOPE | .
&QEAEUITA 1TDPAOGOAT EA OAOAET AsvphyddnOod Goku 2018A 1 GTEE UA it
DOAAT OARAOGELI 1T A OLAAOEI OAE OOOAT A AAU UOUHRI OA
kabEOUI T OLAE}] OAAGOEMB EOL AEOT 1 BehtGHOR Vi EAU dA 1Yy
AEOOUI 1 AE DPOIPOEAU Ep.6.89d)hi Al HgkdEEEA AUT ATl EEA OAC
DOl cl eUU 6b40 |} OAAOCEA

Tab3 6AcCEl O AEDOGH O E@MORDAT b

6ACETI OT A OPI UOGU 1T DBDAOGOATp O OAAT UOE .o# OI éE

4 0A1T O1 EOT L EAT Ul 2019 2020 2021 2022

61 UAT A Obil OOAAA A ET OAOOpAEA -0,20 -0,18 0,12 -0,04
U OI EIl -AAUEODPI OOAAA Ol UAU -0,08 0,01 0,00 -0,05
+1 1 DAT GdihAskhdncov -0,30 -0,34 -0,04 -0,07

61 UAT A ET OAOOp AEA 0,06 0,01 -0,04 -0,11

3T EOITTU Obpi OOAAA A ET OAOCOpAEA 0,02 0,03 0,03 0,00
Spolu opatrenia -0,47 -0,15 0,15 -0,04

Vplyv na HDP
e | DAOOAT EA DI AcA . UOOGEEB OMUmI ¢ @IAGICEIEADT WiIqB T6A OT E OL AA
pil EOpE EA EOAI OEEEET OAT L T AUUOGEOI A Bi AcA POAOEAEAI DO,

Zdroj: RRZ

Tab4d, 6UépOI AT EA OPI UOI O ZAZEHEUITUAE 1T DPAOOAT p I
5DO0A0AT U POIT CGi| #Al ET OU Ui AT A O

S5EAUT OADA ¢

.0# OAAT UO VpMP v p.b.
2019 2020 2021 2022 | 2019 2020 2021 2022
2AU0IT A (%0 3,9 3,6 33 25 | -02 -01 01 0,0
T TETUITA (%0 6,4 5,8 5,8 4,9 -04 -0,3 0,1 0,0

3Dl OOAAEOAc¢ OEU EI 25 2,4 2,5 2,4 -0,1 0,0 0,1 0,0
Al AOOIT AGIBOTOL EAU: 1,0 0,6 0,6 0,5 -02 -0.2 0,0 0,0

T TETUITA [ UAA 6,3 5,9 53 4,3 -04 -04 0,0 -0,1
2AU01 1T A ObPT OOAAA A 29 2,6 2,4 16 | -04 -02 0,2 -0,1
&E@T i ET OAOOpAEA | 22 2,9 2,9 3,1 0,2 0,0 -0,2 -0,4
Dovoz 5,8 5,2 4,5 3,8 -01 -01 00 -0,1
Zdroj: RRZ

-~

33 300AATT AT AL OAAT UO AAU Ui AT U DBI1TEOpE

UE1 AzbdtaveniaOOOAAT T AT AAE ¢éAOOE UUEDABP OAdkusndj@ AT UOA
HOT AEEV@Qi 01T AT p Ol A bA@xpagA@A dOH YU E AR 1zIUA T @iv postupe
Ul OOAOAT BA6OAKT B@®EBAAT T AT AU 1 AEOT&AEA drélifokiaduiE U D OT ¢
TAUI AT AT LAEE@TOAEOPBUAEUAUA DOT ChEUAA AABHEOAL ABREDO

2 071 AOT AT L DI DEOCOADADEAOUUET AATT ET OAAT UOA EA OOAAAT L O AE
ST OOAOAT EA UUET AAT T ET  OABI LWAA AEBIAOIUE AT A /préchdddming hefodikul AEA Rp O
%31 &1 Yi Al 1 E0®iMOAITANE OAOLAOAC T ZA®OD | CAA @A EYIi LA B OpH 11 /EIAA 18

2 (] A6T1 POAADI EI AAU Ui OOAOAT EAAPUEIEAATESETO BOAAT UOA OF OOAAA
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http://www.rozpoctovarada.sk/svk/rozpocet/277/zostavenie-zakladneho-scenara-vyvoja-verejnych-financii
http://www.rozpoctovarada.sk/download2/sustainability_report_2015_final.pdf
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PI1 1T IvEABAATT AT ARE éAOOE RRZBEILAARTAABDT /OABRBPBABOO
aOLAAOGET O OLAET B0BOEE DI O OBiepo@d® AEODI WOARE T 1T AAE,
oET OPT AUOAT p OAdRABOBRE 608D AGE | O EE A E A podrdbiioki A

TAAET O PT OLEOLAE DPOA UIT OOAOGATEA UUEI AAT T ET OAAT C

Tab5:3 OOAAT 16AAIOAU UUET AAT (mEHDP) OAAT UOA

2019 2020 2021 2022
OEOOI ¢éT DOAODOAG OAAT OAAT OAAT OAAI

02~*-9 39,9 -0,5 39,4 39,0 39,2 38,7 38,6
$APT Oi POpEIU 18,2 0,0 18,2 18,0 17,8 17,5 17,4
31 A E UzdravAodvady 14,8 0,0 14,8 14,7 15,0 15,0 15,0
. AAADPT Oi POpPEI U 5,1 0,0 5,1 5,0 4,9 4,8 4,7
-U OT ET waetEl U U 0,7 0,0 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5
Granty a transfery 1,9 -0,5 1,4 1,4 15 1.4 1.4
-U OTET % & 1AU 1,1 0,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
6, %! 6+09 40,6 -0,2 40,4 40,1 40,1 39,8 39,5
(0O0AT 1 UAU 9,3 0,0 9,3 9,3 9,3 9,3 9,3
41 OGAOU A 01 6LAU 5,4 0,0 5,4 5,3 5,2 5,0 5,0
$1T OUAEA 0,4 0,0 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5
$UOEU A AEAET AEU 13,1 0,0 13,1 13,0 13,2 13,0 12,9
6LAAOEU UAOAOI O1 ¢ 5,0 0,0 5,0 5,0 51 51 51
a Ol ET O0i bi AGAU 1,3 0,0 1,3 1,1 1,0 1,0 0,9
YT OAOOpAEA 3,6 0,0 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6
I OOAOT T OLAAOGEU j 2,5 -0,2 2,3 2,2 2,2 2,2 2,2

SALDO VS -0, , -1, , -0, -1,1 -0,9
£425+452<, . % 3JRR2) , , , -1, , -1,2 -0,8

DLH : 44,1 43,0
:AOT Eq 2.

$SAEEAEO OAOAET Adku20BIOOIOO A% HDO.E Atiednbdob®m horizonte sa za
DOAADT EI AAO TAUI AT AT LAE DPipEOMEE DTESMERD OREERERO UEI
na rozdiel od roku 2018 sa Wi ET AE al Yy AL alaa 1T AT éAEUGAET LEA
danom ekonomickom raste to povedie k poklesu podielu dihu na HDPh B O Eaédnti roku

~

Gl aa AU 1 Al AT OEAET OT néhi T ($08

EUOGIIT 22: DOAGI PBBEABEABE I
AE OPOUOBU
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Tab6:0 Op RIOW AAOEU AEOI EOi 1 Avodib®) OOEA bi Ol UAERA

300AATT AT AU
2018* | 2019 2020 2021 2022 2040 2050 2060

3T AEUITA A UAOA 148 14,7 150 150 150 |14,8 149 151 152 152| 04
-T AOGT AU OOUOAT 4 150 149 153 153 154 | 151 151 151 151 151 0,1

-2.pilier-OL DAAT E -07| -07 -07 -08 -081|-08 -07 -06 -05 -05| 02
-T AGT AU T UAOI E4 05| 05 05 05 05|05 05 05 05 05| 01
6 LAAOGEU 185 | 185 184 184 184|188 189 202 21,7 21,6| 3,0

-$EAET AET OT AU¢ 79| 78 78 77 17 |74 73 83 93 93| 13
-6LO1 OET 6i AEAEf o5 05 05 05 05|05 05 05 05 05 00
: AOAOGI 6T U O6A¢ 51| 51 52 52 52 |55 58 59 60 59| 09
-$1 ET AT AU OOBAOQI 09 | 09 09 1,0 1,0 11 13 14 15 15 06

-£EET T OOOT 3,9 39 39 38 38 | 40 37 38 41 41| 041
-$UOEU O T AUAT 4 02 02 02 02 02 | 03 03 03 03 03 0,1
*AAU EAATT OAUT OLA Zdroj: RRZ

Na Al ET AT Ai DPOI EAEAEA OLAAOET O DPATUEETT EI ) i
DAT UEET T ET OQUOOiI i 6O OEITOLAE OAUT 001 6 A OLAAOE’
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https://ec.europa.eu/info/publications/economy-finance/2018-ageing-report-economic-and-budgetary-projections-eu-member-states-2016-2070_en
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f od roku 2024vo veku 62rokova 6 mesprel: AT BavacA ATl @1 é1 RERIUI Ad,B
f od roku 2026vo veku 63rokova6 mes D OA LYATAUE Ay AT 4 11 BEIUI Aley, i
f od roku 2030vo veku 64 rokovpre AAUA A OT il O TAT éA9BEIUT AR Hp

01T A BA T OE /EE zo septembra’2018toto opatrenie OL OAUT A diboddb @ A OL A OA
OAOAET LAE AET ATBEpPp AT OF POAABIOOAAGELI O AEOI AA
3TAEUITAE PIEOTT OTA 1T Al AQAQT &ILLAAEE Attirdiichomiky( psstupn®
Alo 9 %*2vrovnakomroku. ( OOAL Al E OAAABEIAAED GHAUOGVLET I 1T AAI

- AAUE OkigAIUE UpidfekcEp  OAT AA O1 EOAOWUIUVEARIODPBAUDODOAT @ E
AEOOAT EUUAET O 1 AEOT AET 11 1 BDORIAA BOH A@idvkhdoben AAT Oh
horizonte .0 T UEOQOp OT U D Op ODIAGIAE OO DODOBBRAT &1 DOEAI i1 0
UOL HAT EO pentefe ki HDP. Nébpak,aktualiz(tia odhadu HDP smerom nadol mierne
UOLHET A PAT Upoméréd ku BOPATAOEOU A EZAEO Al 1 OHAEwWOI AAHD
nabOpEI T OAE OOOAT ADi A DA BIUA B IAGIERT A@ieidiAu roRaCPBIBAOU O
ovplyvn pOAT AT  AEAET AET QATET OTAAED G4 il rDal ABDEtEfO P B O RA

T ACAOpoGiAaehsaUil AT U AEAET AED A EOT & AERGEce (namiesto
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pi A0 AAT T ET O1 AAT OATiV ET 1T AAT AEAS
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https://www.rozpoctovarada.sk/svk/fiskalne-pravidla/costing/1144/kvantifikacia-vplyvu-opatreni-zavedenie-hornej-hranice-dochodkoveho-veku
https://www.rozpoctovarada.sk/svk/rozpocet/376/slopem-slovak-pension-model
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3.4.2 Projekcie OL AAORIAG AT 01T pAOOA

Vplyv zmien VAAT | COAZLZEAEAE HOOOEQIOBA AT AOOBEOAd OBOAR AL
VUAOAOI OT pAOOAS8 . UEIT AAUOA AU @pguid@@N GXA 17 A ESGAKES A1 E O1
Tl TEAEUOATh LA AOERAQUAEAAEE PESDRAESBADP AOOL AA
O1 OEL OOI GEA EDAPI O EEFEAMETI cCDMHORO DOAAT OHAOELI

aUOLHAT U El AAE® fgraf AEBIVABGEBAGTAAUE UBREAT E AT A UAOAC(C
OOAOQT OO1 EOT 01 OHAE DOAOGAART BWOADBA OLRAAODADAABAAH
AOT T A OPIUOIE8 $1 A& EBAGOI 61 BU PORGAOE ArokévE  O1 ¢
OOOUOGAUAGRROMAAU ALOABAOAOCOEORAUOOAOT OO1 EOI O1 DI I 4
bl AGph LA 1T AEOUHAHAEphsedli AATERL B-GEBHAGMETOUOS AAAOE
DRC)aOL OAUT L TUOAOO POEAI AOTi ET OAEO Uil OAOLAE i Al
01 POE Ui ROODAEOTMA 1T AUOAOGAcOODOA ADBATY T UEI AAU
ajl AAAT 1 COAZEEAEG L EA GBAEBEWDA @A E8OT T OOAOI OO1 EOI 01 OA

1 0001 L OOAOI ER DPOE OAOOA b @dmérk kubiDPR¥E A& UDAOBERL A
TUOAOGO OLAAOCBEOTI ABGOOODOARAINI ET AEDVLOEOAT UDODAOKAED]
Ol OLEAABAONEAUARIAFAALE TOAAET T 11 CERBRABEADE OABPIOO O1 Oi
TUEI AAT AEREA Al AAT DI OLEOi T A SERABRBOLI PESAEAL O i
ET HOE O Oprdstretlid)d nbsfavenieAl ET AT ALAE DBI 1 EOpE O 1T Al AOGOGE U
I AAT Ap TELO OLAAOGEU OLOAUTA 1T 0PI UOT EGOLEBA AEEDAEDA /
AEOI EOTI OOE UAOAOI 61 pAOOA T A TAAAI T COAEEAET EAEODI
ilustruje projeEAE A 1 TUO

E

I UET AAT O OY@aE1QEET OT 1 OAA

+1T 1T AETUAET 6O OOGAAAT LAEVUODI ADT OI Ad OLAAOE
naUAOAOT O1T T O QAWHDO 0d heriddnt®50 rokov 2. vbHT O Ol ENNOI® 0T é1 1 O
OPOUOI OkiAAOITIAT &6 UODPAADEBO AATTI ET OEWIT OAL FEEA C1i
0,1%HDPh DOAAT ODHADEAD OOACT UAEA OLAAOET Opoimeke UAOAODI

% LT ETET O O7 TUEI AAUonmcvekiph BOT GyAcll EETOUDI EoOkiEd rAchrt 20AT AAT AE O
saOPT I pT AEYT AET 1T LTT DOpeéET U IEEHARBAMOG GAPATAGO AN cH BBTAUGN GAHITIC
I Al AAUAT LAE UAQTIEAKAPGITAGITAT AEET AT AOT OT ¢Ti UOEAEATEA OA UA
OO00AT U OOAOHRpPpAE ¢ OApsS

3w a AAEA T AOGAEOEYT AATET O da OEOARODARAET OAT ICOT OBOE EHT Of DD
naUUET AAA EDERADPOED L AEEO O EEAAAHRIPA HASEOSOE D T AAT T T UAUT AT AT AT i LI
Al AAT TEA EA iTLii TAET OAT EA EAATT UT Aé1T A EAAT OEALAEET OAT 1A
o#' DPOpUT AES8

%  ADPOEAE OAlI AGpOT A 1T pUEUI EAATT OET OLI 1 U Bridchvadielbngmi OUOT E L
I AET OAT EATE UTATATUR LA TUETAAU TA limhaR7vaddkdB% OLAEOI
AAT ET OLAE OLDAOGEIDDTT HOAOT 6061 EOT 07 8

3 6 OT1 AAA O DPOAAT HI LI E 'OPOEIOA T Ei GAE B8 GCA A'DOTED BA AGITEYO AD T BIIAD LhE O |
DOl EA&AmEpepcd 20807 OLAAOET Oi DPOI £ET U Ob 0 AGNEWIAT AIE BANIGLIEGRE A-G G

90 vOT 1l ABN\GRAOPT ET AAT E 1 71 UEN ARAATEN GRIBOIGAT i OAOOT prvomsoku T A ET AO
OPp1 AGT AT U Al ACOBAMIGA 1V RIYABATWMIPA AOEIAEICN AO ET AOCUzUET EBT IET T AD
OAAT UOE Ai OEAET A ET AT 1 0686 VY8

44 2EUEET OL OAAT U0 bPOA jrdintkuaAD ODDAD O A Rikéh€uhiibbi préjekcie.

2 6D1 UO OEI OI T OATEA TUDI ODAAAT PODDHDANARENDEOA 1 A2HQEBT ELDEA 1
0,2 p.b. na horizonte 50 rokov.
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ip079_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ip079_en.pdf
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k HDP v roku 20183 Naopak, vD Op PAAA TOAWIEIEA IOE Al E LOAAARD WMAL AAOET O
naUAOAOT 01T 1T @OAEIAEG®IBERNA kbfizonte 50 rokov.
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Di AOEAA UAprofekt@@OBITUIGITAAT LAE OLAAOCEDPOp BIOAADOPDORAEAR

B 6LAAOEU T A UAOAOGI OTT OOAQT BITERONEGTOAT EON HAO) AGAYR iTEIDIBUOITEG ¢
2018.

“4 )i pl EAEOT T UUORUEQ UDA A GEAE WUHEIBDT OBAT T OGE AET nOi UAEAI
OLAAOEAT E OOAEAEOI O OAOAET AE OPOUOU A 1 ¢ADBUBAEDT Bi AGAPRED
U EETAT é1LAE AEOI AAET O OPEOI AAT LAE AOAY AEI ObPi AODPIT OAT pi
Dl OEAAET T 311 OA1T OEAE OADOAI EEUR AE OEAOGI TEA OF OV éAO0TI O

5 01T AT EATAT T UUORUEU 7T O0AOT L aKbBUIORDEBAIT EOT DAABAT ORADR OEAA E
Ol UPpi ¢00 1T AT pi OPIT AT p OOEEOEAGA POWI EADT EBUSABIEA WADBUE
a0i O1 AET 1T Ai 6Op AUT UOAEIiT 1T AAT AEAh EO EOGI Oii & OA pPi OETTI

% #A1 Ei OU OLHEA OAAPOKpOLDRAEGHOEEOOT EI  Ali 8O QOO ABERAE LEFADE C
PDi ECAAR EAT LA TEA OAAOGEU EAAT OkaiEe BAIORAD i j WAGMA EIVE LORA 00 OEG
¢EAOCOTI ¢éT1 Agq8s . APOpEI AA DI Al EAT AT vOAUAARAUDPOABAOET ADBEBERADDABOD

ODPiT O OUEOUI BEAETT 1O AT AAOT éTi T UEIAAU8 37 éAO0TT O UUEI AAT
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$AT2a OUECAATT TA 1T1AOCET OATEA POE UA&PMOKROAUAGAOD,
UA AT OO0O®O U GBASBAZOAAOODT 1BA0 A AMANE bk A021Anamiesto roku 2020.

V odhade vplyvusA EiyiZET AT AT OAT EA OUOAI T OAT RRZz&plado@mlaOL AE U
AEOOAIT puojek@AITA | ET EOOAOOOOA OBACHEINABEAOOBRAR 1T AEI B U(
DOAADI EI AAO LEOI O 1 OOE EAAOI G A&l A AEAOOUEDITih Al A ¢
I AOT AT 6O TA DOAOUAUET OAOA posudulo OAADTADL AE éWAOOE AGLAA,
Obi EANIEABEGUAET O EAAOI OL AGU ORIOCEIARIAA AE UBGA &l DEAIG 1 1
rok 2068 (graf 14)$ OOET O Ui AT 1 0 EA 1. @©Ai AUIUVAERAANQEONTIA AT
i EAOT A UOLHEI AT AGEAIAOC PDIOAEDODOWAUET OABAcT 6 EAAOI O

Graf 13: Platba UA AT O O ©RPI profektu Graf 4. 3 AEi |l AEEOEAUAEA
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0T AT EATATT UUORUEU Ul poskyinA iLAEE UGiBbidiay WU EA AAT T 1
OAAT UOE UIGEGCEAAMAITIT T A TAEOOI 6O 1T Ec AAT ApoirebyODAOE AT E
AAZEET T OAT EA EAOT AE [ AOT AT 1 8CEA UAEOT OOGEA 11 LT LAE
AET AGIAEDPAB 3T EOITAE OLOI #/RABEABOHEODI 22 EAAKXDI EVUWIOR
OL HB&03 mil. eur (16,3% HDP). ZOAEOT OOI U 1 AT é%300e PROGEED Al ALAGEG O
AET AT é1T AE OOAABILAEW. ejr (B0%&OP)EA UAEOQOUBIONADI I OAAT U
EATieth UUORUEU O7 O1 éAT 1 O EOOAT ET Al EOD

a7 T ATA TAOBAT A T A UUEI ADKOOORETER OPAA BDOBGABA | EFil IEGODAOET Al AE
OPEOT AET T O1 EAAT I*OAGEOLAEGE LAAE BII1GEIS TIemEGDAEAAEQ T A Al ET AT AY
pi AT AO TETEIUITA 61 O1EI O8

48 OdvodvOT é AOT T OOE OOAT T OOEA OIEDOA 1 1ODEE ARKIN p iefA OP OBAIOIEOBAT A AE
:UO0T OAD OATUFAIPIOAEEDS TEOOEDO EAAOT OLAE UAOEAAAT ph EOT Oi BT A
AT AEOOUOT p T AOT AUDOBEA ERERL 1] QAE 11 BAEKEAT HAOEABA DUBGLT AL Oh O1 A
EOI Oi POAOUAUEOGEA OPIi11é611 OOOAEBERSOAOEBERAEI OPAUOUR L AOEA.
AT U001 ATT ET EAAOEQGARBRIEOCKA] DA AGADAGRIET R&E OPOUBU 1

9 vi AOT AEEA TUOT AT LAE 7601 0 OA Ai ATl EO UAUT Airdoivpy®BFSE AOT UUO
T A EOOG/M81 mil et (221% HDP).
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36 : UEI AAT L BRAI AOEAT OL OT EA OAOAET LAE ¢/

3Dl EAT pi OOOAAT T Al Ai BAITPAADIAREAEAT BDLBAPEIN 100 AL Ol E(
naOOAOT OOEA PABAIAWEA 1AAT Ap BREAEERT EBRESAEL ABDORAUET O
UUET AAT L OAAT UO Al ET EEAAEBREPBOI EA OAOAET LAE
.ELHEA OOAAATi1 COAZU EI OOOPBPOEGAIAHIEODT HAOADET ABT AF
v horizonte do roku 20687 OUAE UA UZ0BaMA W GOBIEUOS UAOAAAT EA OOOI
vek. $1 E OAOAET AT @PAU MDA E A UKledIOD E A BAMBA 8 HDP na
394%HDP vroku 2020.. UO1 AAT A OPIT UOTT OOAOUGOBAAPES®OIOBATL
al UOAOOO DI AEAT OO@I EOAT Bé1(i$ 0B UOtoku 2@ EAH GelpH HAIAE
OAT Eé1 1 vipkuO2084. DIh na konci roku 206 8 dosiahne za predpokladu

TAUT AT AT L Am48,e% HDPOde&E UDT OAOEAEL OAAT UOh EAi LA OOE
bl OOAAU 311 OAT OEA OL POE OLUTAITA TELHpPpAE 1 O1 OT E
AE AT T UDITTADEBGBEARACT O EA DORQI AWI OEAWMGEDH | UA 0 BOE
bi ECAAA OA OI EhR EAAU OA OAI OAOGEBEANI BA I di DL DO
TOOAQUHET TOTTUDPT 6 O1T OAE UT ADPT OAAT T OOE OOAT%H EGmPEA ET O1
DOEéT I AARAGOOOEBAKRIvprp DAAAR LA  @dhutoAimiin. .AA pW EEIEAAA
OT ET AU 1T AT A Ol UAAAPIVOBIHIOEOAEODAQIAD BT A DAOAIAT EAT
OAT BBAEPAMUUAADUT ET TIUOM OOGOTAT ECET EO8

. UOAOCO AT EOC EA O UUEI AATITET OBRAAUOAT DIOEDDBGAET AR &

jeOPEOI AAEI R T UOAOOIT OLAAOEI O AEA] POBabérGkh A OOAO

2038 : OUHIT @Ad TERRO MAmwﬁKﬁdeL T UOAOGO OLHEU bl AOAT LAE
prispeie E 1 AT HEAI O 1T UOAOOO Al EOS8 z pothGCMO\AAI ET A TGRS
OAOLAoAcEbééEOEAUAAAUDAéET OOAAEITT T 0OiI OAD Al EC
I DOOOATEA nAAUDPAEéT AE UeT UO AOOT I AGEAEL :

al Al HEAT O T U@&@OO Al EO
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Tab7:: UET AGAAT UO OAOAE{wHDE) AET Al AED

Strednodob Ué A OF $1 ET Al Aiv POl E
2018* | 209 2020 2021 2022 | 2030 2040 2050 2060 2068

0O0pEI U 39,4 [ 390 392 387 386|384 384 385 386 385
$APT Oi POpEIU 18,2 | 180 178 175 17,4| 176 17,6 176 176 17,6
31T AEUITA A UAOAOIT| 148 | 147 150 150 150( 148 149 151 152 152
Granty a transfery 14 | 14 15 14 14| 14 14 14 14 14
. AAAPT Oi DPOpPEI U 51 | 50 49 48 47| 47 45 44 44 43

-00p ODAOE U BIDEF . 014 |02 02 02 02|01 01 00 00 00
-00pEIU U | AEAO| 07 |06 06 05 05|05 04 03 03 03
-/ O0AOT T T AAADI 4,2 41 41 41 40 | 40 40 40 40 40
6 LAAOEU 40,4 | 40,1 40,1 39,8 395|404 41,1 434 469 488

0O0Ei UOT A OLAAOGEU 39,1 [ 389 391 388 386|390 39,0 40,2 41,8 416
&EQGIAIT EO AT AAE é6Ad 203 | 202 204 20,2 200|200 200 200 200 20,0

6 LAAGEU AEOI EOI 185 | 185 18,4 184 184 188 189 202 21,7 216
. UEIl AAU T A OEITT¢ 01|01 01 01 01|00 00 00 01 00
PPP projektyal UET AAU 1 0,1 04 01 01 02|01 01 00 00 00
4 0AT OEAOU pPiiEOE 00 |00 00 00 00[00 00 00 00 00
a Ol EU 1,3 11 10 10 09 | 14 21 31 52 72
Saldo VS -10 [-120 -09 -11 -09|-20 -27 -49 -84 -103

0O0EI UOT A OAIT Al 63 0,3 014 01 -01 00 |-06 -06 -1,7 -32 -31
£O0O0OEOOOUITA OAIT AT| 13| -13 -11 -12 -08|-20 -27 -49 -84 -103
DIh 489 | 47,1 455 44,1 43,0395 452 655 107,3 1486
*AAU EAATT OAUT OLAE Ot Zdroj: RRZ

"T gy AUPAéT U T O1 OAD AT EO POA 311 OAT OEI

a Ol OApb AAUDPAéT AE EOAT EAA AT EO TA 311 0A1T OEO OA
OAOAET LAE AEET AT AEph T EéAEUOAT IPABOIIVAKIA A OAIOLGE
OLAAOGET O AEOI EOLAE T A OO0AODCOOEAOAOOOI VAEBAAE U
OOAOT OOEA Di DOI UAEA AOAA [ AT O T AEAI ELHpAE A
nebude pri dihu tesne®i A 7 OT OPT O OAT EéT1 LAE DBUOHAILTT OGAD
EALAT O1T éT A EYADPAUOIN BATDPOAOGAADPT ATAT i h LA O UAA
UAADT OAREAABATT 11T LTTOOE UTELT OAT EA OLAAOET 08

6 UAE UA (AT Gréxentoveni EVOD OUOARET AT AAE  ORK LIAIOAIC il akdibie
OA OOQPIEAAD Al EO WAevDOEADIGEIYBA AU AT 1T A Al OEAE
OAOAET L A fGramah. DR byA E A E HIAEL FOV BKEARIEOAET OAT LT DPOEIT P
Oi AEA | DAABAEEAET O 1 OUOOI i Aminkiodi Bii A GATI FE DAE
bodu obratu (13,6 % HDP woku 2046)h EAAU OL DOAOU Wy dasEldeOAd ©
DOAEAOGI OAT AR ADT B ® RaGT &y @ S0iddBIBROIDAA O1 O O E Asi taklodrdiil
ai ¢y OULEAAA OAOLATEA DPOEI UOT AEI DOAAU;ﬁﬁ‘rérneij
OLHER YBD QdradigATaki O UET OARA & AD OREAIAAT EAT BAOR/

I TLTAAOGT OAT OAT 1 AT UAL ARAMPOEOAB ORI EA AOAA b
porovnanie, ak by saAl OT OT AEi ET | ABATEAEHA TOXO i @i £ O AR AT A
OPlI UOT I OOAOI OOEA bpi POl (GAREY OBGOQBOEIAT Al £0Oi 1T AT
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Obdobl L POPO@E®GD Al LUA AEHEUITAEI 1EIEOO 31AGRAIO
ANGA COBAEABIEWAA ABADA KD BEDD §

i O OAD Al EOR EOI
DOAOAADI AREBT DOEWD
Vkol OAGOA O1 1 OAT OE

AT ET AT A1 DOl PABREBDAEOILAEOEIA AO G AON EOUOEA BE 7D 60
AAEOI Ol Eh EOI Oi UUOGAAT LTI OPEOI Aii ODPiI LOAET
DIl EOEEA A EAE EOAAEAEI EOAh OOOAOI AT AEA O

VOI EO al Yp OA ETOTL 1EIEO POA AAUDPA¢([Gaf21)OE OE A
OAEOQI 710101 E AU ®OpDRAIAAADEEGIPAE AIOIOIAOCD AT AEP
mieru UAAT LGB TERATAT AGE 1T AL Y DPRORAIAAITOAT 100 17H CRAGKHEAMEAIOI

0 1 T Al LUAQ FistaélEnAsh The Bidor Does Not Lie, KRRZ (2019) aleb& T | AT OUO - .TieEWBA AlI8U RAh
Vor AUDAET U 1T 01 OAD MKRRZE20t9DA 31 1 OAT OE1
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OLUT AT TA pOEIGPEIARAEOAEOO DPAT UEET LARE OUAAIDOEADE
OAT EYT HA AU AEAAQOLAAT OATPLATEA EI OT i Ei 1 EI EOF

Graf 21" AUPAéT U 1 O OAD Al @D O/
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-TAATT OL POpOOOD DPOAADIT ETI AAU O UUE]I AADEDI T AOBADAT PAODOI BI
penzieaUA OAOT OTWUREGONAS 16 OAAT UOE POAADI BEABABHEINA BIADTAT AGRO GiH AAGO.
Ai 1l E PDIOEE@IOI O®EhR ABAAT GROPOOT HLODHI LOAT T A EIT OPT AUOAT EA 01 (
vi AEAT ELApAE O1 ET AE ODIEIOL B0 ADIUGAEIAO ATAUDA &irokdmi2ds@1 EAA Al EC
, ACEOI AOpOT A Ui AT A PAT UEET T ET OUOOI i@ A bA®BARIAAKG OAARAL EBRAA
ail YR EITOTL TEIEO AAUDAéT AE TOI OTA ATEDO T Y& P8As8h T A 1 01 O,
DI EITAO ATEO TA an PAOCAAT O ($08 : UOAATL OPIUO O1TEOI T DBADGO,
odhadh ET O1T AE EOAT EAA AAUPAéTiEI AT EO O OIEO aiéph EOI OU OA
DIl EI A0 AAUPAeT i ET AIEIOIiEI 000 PO EA OPEOI AATL TAEIR OU
vbi OF OT ATp O PEOTATT O 1 AQRBIEAMGD GIICETOON AMETAPAH AiEAAIEEILO-IEbLAI T 0/
OT éAOT A PTTATATT OAOOA AEITTITITEEU O PIOTOT AT p O PEOTATTO 1.,
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4 5EAUT OAOAcec Al ET AT AAE OAOLAOGAcT T C
. A OUET AT1T OATEA O1T 1 OAT O11 O0OE 32 TEBEADPBGI AAA¢ OPED!I
RRZ OEAUT OAOAc¢ OADEADARAREOOE j OAEUOAIDIAOL ADACAT DOIE
Vyjadruje, oET ¢ ER DT OEMATEEV@A UOL AET OA GhedoiUT POEET OAOAET
OLAAOEUR AAU E ®BA LA ADEGROBI 16 TATTE EG OEUS 0 hO AO A D ORAI OCK /
EOAT EAO OOATT OATTYT®RYT OOAOT LT UUETTTI

| EOAT  OuépoOi ATEA OEAUI OAOA¢A TA AATL OITE 22: O
VAEOOUI T AE oDPOIUOGRATERR OEAUT OAOA¢A Al EI7TAROBAE OAOL
ZAEOI AO ETVOEEQ@T T BAT EA Ul /bl OCORADIT O &dyhahiobokre ET h
Of ET AE @®UepEOpiiiT OF OTadE OF AR BIEA Bidpdkiadov.

41 VL OIOE AUT O hokhah 2017 a 208

| EOOAI EUUAEA OkRAT OAOACA O

VODOBABOWBAI | DOAlukEil OMDAS AT AAE OAOLAOAdki OOE OU
207.* AET ET AT T OA1,00% HDPOblDZ AE OT AC A GNEU AN EbkaO i

aUUET AAT 7 ETOBXAAG AICRA%%THDP.

KUET ORHAT EO OCEPLODEOABAAA | Al AE DOEAUT EOU DOl EA
OPT EAT LAE O OOAQIAGEAWRI @IAGHAOWBEIAT AET AEAET AET Oi
sbOp OPAOET iavi At HADPSAEAOA AE OLAAOEUsEHOD ODARAGEDI O
0,06p.b)sT ACAOp OT Ui OPI UOGI T O OLHEA Théa D8AS8

| DPAéT L ODPIiUwL ATAEA AA £E A E O Orokd 2007 AU 1 AR HOME GHO ADED ¢ A
0023 pb)al e AEUOAT L 1 EAOT A DPOEAUIT EOAE Fsppednbdodin E  OAOAE
ET OEUI T OA jUI APAAT®0A pOEMUROABAL DATIp AEOOUITAE

i AEOTAETTIT 1 EAEAE POI 0l eGUARAERBUAEYT AAE Ui

5EAUT OAdiA 20180

SEAUT OAOA¢ Al ET AT AAE O édodiaAcDd AaclBI%®IDRES, : UIAA IOATEU adiYh L
ktomu, aby OAOA®@&A BR do roku 208 pri predpokladanom makroekonomickom

aAAil T COAAEAERPOAEGIOER] 1 EI EO AAT L 7T OOARITAOAGAAGUET 1T
vbl O 01 AT p O UUET A AlvktiednodBoinl Ho@dnte opateefiE fhvialo

3 (1TOTL 000 P T A OAOAEGGAGIAAIEL AHCGEANRE AGHTE BRIdE T VOAEOIUBOEAUGE
o001 UDPT 601 OAE Ui APT OAAT T OOE DPi éAO0 DPOAAET AT EAAATAADALESAQ T AT K
2060 % HDP na 50 % HDP woku 2027 avi AT Ap AE OT ET AE Ul OOAT A T A OGAEOT 1 01 OTE

5 : UET AAT L OAAT UGokuOBE UOPOBEYT ABREOT AETTT 1T EAELAE DOAADT EIT AAT (
abi AOT AAQPpAGD ADIEATOA EOEAUT OAOAEC A Al EGOW ARIE. O CO\WA AlcH U AR Eéhs  EdA

s GEAUT OAGA¢ Al ET AT ARAE OAOLAOGA¢T T OOE UA Oi E AHARI A RKRIM Eg AL 5
ideol PAOOAT EAR EOT O AJIIEO GAEGB Aibl UU 320 AOO0AT EA AOAYT UAEO
zarok201g O ADPOpI E al al Q
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poUT ECAAT AT p T AEOT AETTITI ELd@sﬁholAa/eﬁEEA@,Bz%HmE NEUI T AE

: AAET OAT EA O1 O1 AEi ET OLOI AAEO EI ObPi AUOAmMKEA | H
201801 6 AO 1T AOI AAOWORABAE Ui APOBEDODAOEAGA R L AE AET A
T ADT OO0 A indjdj iddsiahnutie®® (graf 22. 5 AOL AAERREOT T O1 61T A OAIl AA
AOCOT i AGEAEAR AEETI ARANT OAOLAOGA¢T 101 1TACAOpOI A Ob
OLAAGET O T A UMIORAIOA TOA 1h AGEA CNAGON EELIT Bk BE POEAUT EOL
VOOOAAT T AT AT 1 ET OEUI T OAi rekl ROBORADEA T BDARARATIENROT B
aOLAAOET O AEOI EOLAE ,bAp BiddkekWaabDd ARAOFIU O LARDEEK] 1 0001
DI UEOPpOT U OPI UO | AETAEAERAEOAT T OLAAOGEU 1A

00
T A

Pri T ¢ AEUQAT OL ObtiedhodoBom horizonte by  si dosiahnutie dlhodobej

OAOL AOAQU L ODBELERBUTAT OEAET OT FOOHDGO WILIHEA T hi T (
do roku 2022 (graf 23. 21 UAEAT U 1 AAUE T EAI L E®Kui2000djeAd AAT p i
Dl 00O6PT LI Ul APAT OAT 9 ARORANUET DieibpBp BAXA DT O00ODIT |
O1T 61 1T 1T AOT i ET Ul APHT OAT EA OA1T AA O1 éE UUdkdkehT i1 1 O O
OL HB6% HDR, tj.o0,04T ($0 OEAA AET PDOE TEAITLEOI T Ul APHAT

Graf 225 EAUT OAOA¢ AT ET AT A Graf 23 6L OTFEOOOEOOOUI 1T AEI
v roku 2018 (% HDP) v strednodobom horizonte (% HDP)
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3% &MOT | 1IOEBOOT T O Esirednbdaliejd &ilDC dodadi éT 7 ET 1011 EAUAE Orokd 201D L H
DD starost. -OL AAOEU T A Al ET AT AT O abl 000PIT L O1T OTT 1 AOTiihdad ADHAAY
Zdroj: RRZ OTET O 6nin AL 6606 OI éE UUE
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OPIUO T A OEAUT OAOGAec AT ET ADARE T BEADEORPREOCBDHDAADEADBEAEODI B
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OPI UG U 1T UOAIOKAIOH IHA B AOIEE IOA B8
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i ATA OEAUT OAOA¢ A 7TAZHBUE OIEIE aly

U
Vi AAUEOT é1 11 DIOEBAGT ODIADAGA AT ET AT AAE O HADBPACT T OO
(graf 24). . AEORARCPAOROT UO | PORA MAIEOLI G AAEU ET OBiT AU O/
OAOAET AE rdb@IBOUT pi- AT EA  AA £E AE O@8 %HDP AfbkuA2B17 OB OU O L
na0,7%HDP vroku20BT AAT 11T AT OOAEAEIAET AAOAcCA Al ET AT AAE €
A T AAUEOT éT 11 Ul AbHjddnhdrazo® Aplydyfad O B A B iviyé Aol

i EIT ETTOO1T ABO®I UAUE| OPT AGDOEBREDL AD)RDD BII OATAD p
srokom207.01 1 é EOBAOP Wi T LEU OA OPOBDAWBEIYNHDP@ED | AAUE
8).! EOOAT EUEIVAATL L UOAAT U éwku U AMPA BET1 AAFA SN rdku 208 O AT Al

i AAUE QiE4 10&lLpo HDP.

c e

Miemy DT UEOPOT UO T ADBIPAADT EI AAAT dtrednGdol®rn Fhorizbnte

(0,13p.b.) aAEAET AET OLT OWIOWOUAD QAAT GpowupU AT EOT ET AT EA  OAI
I AAET AO AT AEA Ereside® (0,03%.b.A Rdsiin horizontd D OT EjddEnirékp |
doroku2068UET OHEI O&@pb. OQOAMST BT Adktdryi AT E UAT AAAAOGAceT L
(i EAOT A UENo®IDHAT EA 1

Graf 24 0 0p OPEOEWI AT A OEA Tab 8 Zmena salda VS medzi rokmi 201 7
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EAE U1 UT Al BApIOORKAER ®&qh

OLOI AAT L OEAUI OAOAc¢s8 Zdroj: RRZ
DI DI T ET OLI bl Ec AAT | T A i AAUEOT éT1 1 Ui AT & OEAUI
jebl O 61 AT EA OEOQdké 20BNl OABATBOT O 1T AUI AkulDB AE DI 1
OUAEUAUAG&uU 20/ (box®). zT AET OUPD QB B AET T IrdkEAEL OL
208 nebol vDI T AE T EACAUDADHEDEAT AEAEUI T ABlhoBobdp p AEA O]
OAOAET Adosiabddkd208T O OA®B( $0h DPOEéT I T A UUEI AAA OE(
boll OAT AT ROUEDIAAGANIAOOE A02pEET OAHAT EA 1
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RADA PRE ROZPOCTOV L
ZODPOVEDNOST

"T @, 0AAIZOOET AT T OAT &R O1T EO «al

6 UET AT 1T OATEA OLOT EA OAOAETLAE EET AT AEp Ol ¢éE
predpokladov naznaé E T OIAUBOJAEEDzmenyOEAUI OAOCAc¢ A Al ET NIAD &
vDOpPEARARAUE UUEIT AAT Lroku ©RABUBORAAT Wi GdkA i IUOATI A B

kOLUT Al T LI WOAEREAEGE OLAAOEI O ObPI EAEIBAIEE DEOOD

i O8E8 TAAT T E DPOEEAOI 1 D A O AN TEEMR  BAO T A
al AAUEQTAAIT AME WA WA UE LT Wil AlL&il pO®OAADETOO AOAOAET /

aniposun 5001 ¢ 17 ET Ei OEUNH TAOG pD ODEMEREWI 1 OB UOU 1 A
Zzbil O1 O1 AT Al AGAAITAG L AE DI I8EGHAEE U Ao AET EO EQIOY &1 17C

Ui OOAO%IDD&EMDE)BUAEUmidrAeErozdlelyS #Al1 ET OU 7 O1 OAD

OAAT UOA EAOU oy IUE)IA@\AE?J‘IAOLI EOEDQbCEIIIAIAEEQOANﬁkEDJ(AkE@

DOUOT EAELe&20170BAOT ODOIAKA DG E1 AAT E OPOAA OT EA8 6
saldo jelepH E B,3% HDPavAEOOUI T T 1 OA Apieky©le0,2A/HORA E OE A

ZporovnaniaOAAT UOA 1 AUT Ahakok20B8F UDA b @) AT TOL OT ET |

EET AToRE2pBAUDIT LOBAAEA OpPPEAET AJ O j 1 hé T ( $ dadsfefoy,
TAEI R EAATT OAUT Oi ET MeliADAEAAABS] DhgOra( $60oi O
bez zmeny salda verejnef OD OU O V). § IOAAOEBDT OAROT AT p O1 OAAT UOT |
2. HEO,E% HDP.6 UOUOOI E T AEI R OLAAOGEU TA AALTi OOA

VUAOAOT GDpADAORT AE T A i AAUEODI OOAAODS
ZECAAEOEA Ui AT U OEAUI OAOA ¢ AOEA IAR IAEIAEAE FBOEDEGAC

DOE( boGaldA+ L1 DI AcA . 0# GAKNEREA oiO 12 BUPARKOOEO DN é
dosiahol 00 T ($oﬁ é'l' DOAAOO(AZ)%DEDPB VED OINABEROAT EAOI A

Tab9:01 OT OT AT EA . 0o# OAAT UEMD®I OEOOT é11 O11 O

20BNPC 2018 NPC rozdiel (S -NPC)
APOp8 APOp9® ADPOp¢
(1) ) (2-1) (3-2)

0OOpEI U 63 39,0 39,3 39,9 0,3 0,6
$ADI O0i DPOpEI U 17,7 18,0 18,2 0,3 0,2
3T AEWUAGRAGN O1Ti 1 AOI 14,6 14,6 14,8 0,0 0,2
40LAU 41 4,2 4,2 0,2 0,0
0OOpEI U U i AEAGEOD 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0
00OEEAOI OOAT OFAOU 1,9 1,6 2,0 -0,3 0,4
6LAAOEU 63 40,0 40,0 40,6 -0,1 0,7
+1 I DBAT UUAEA UAI AOO 9,2 9,3 9,3 0,1 0,0
Medzispotreba 5,5 5,6 5,4 0,1 -0,1
31T AEUIT A OOAT OFEAOU 13,1 13,2 13,1 0,1 0,0
. AOGOOUITA OF AEUITA 5,0 5,1 5,0 0,0 -0,1
$1 OUAEA 0,5 0,4 0,4 0,0 0,0
a Ol ET Oi 1 UEI AAU 1,2 1,2 1,3 0,0 0,1
YT OAOGOp AEA 3,5 3,4 3,6 -0,1 0,1
/| OOAOT i OLAAOGEU 2,1 1,7 2,5 -0,3 0,7
Saldo VS -1,0 -0,7 -0,7 0,3 0,0
00EI UOT A OAIl Al 0,2 0,5 0,6 0,3 0,1
*AAT T OAUT Oi ObPI UOU 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3
CyKEAEU Ul T LEA 0,3 0,3 0,3 0,0 0,0
£O0O0OOEOOBOUIT A POEI UC -0,1 0,2 0,0 0,3 -0,2

Zdroj: RRZ
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6LOTE OEAUI OAOA¢A T A OIEO al VYY
/' A DPOOi EI WORABOEIAITYRA OA OEAUI OAOAe¢ Al ET AT AAE
tAAQCcIEHDA T AET R OPI UOT I Uil ADbAAT EA AAZEEAEOO OAOAEI
deficitu) aOA &£l OEAI O1 EOAOUUIT AET AEAEIN AEIN Oi EIl Ouwoad
T UAOT EAT LAB él Bi BA BHDIUIOME OL T AAOHIONK UIEL | ui A1 Ui
vOEAUT OAOGAT E Al EIT Aporydlije sategh©radhteAicoll I UHDBE ATIOTL T 1

A

Dl OALIT idahitu T (pAJEEAOU OEUEEA DPOA &I ET AT AT OAOLAOAc¢T I

Tab10:6 L OT E OEAUT OAOA OA ADIAEFMIMOAE OA

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 TAEOLUT AI T AEAp O
-EIi T OEAAT 68 - ) i i i
- december 2012 ’

al Yad OAZEI O A oUoc
3PDOUDBOPI 70 43 - - - - - - UAAAUDAEé AT E A fopattehid C
narok 2013
ai Yéqd Ul APAHAT EA OA
OL Ol OET Oi ET UAA.
ai Yid UET OAAT EA ¢
3pogdAOPIT - - 19 24 - - - - EEAOCOT eT A ETIT BDAT UT
zmenami v daniach na rok 2015
al Yi d UET OAAT EA (¢
UAOAAAT EA TETEIUI]
3pogdAOpIT - - - 14 14 - - - ET 1 PAT UT OATT TEL
pi UEOpOT AEApPI ©6BPI U
i AEOT AET 111 EAETE
ai Yod Ul ADPAAT EA OA
ET I PAT UT OAT T 1T AT A
poklesom deficitu v strednodobom
horizonte
ail Yag 1T AT AE DPOEAUI
vOOOAATT AT AT 1 EIT OE
ET i DPAT VOIOADEAT pi
01 UPI wkd&or0
2018UET OHAT EA HOOOE
EEAOOT ¢T A ETIT PAT UI
poklesom deficitu v strednodobom
horizonte

3DOUARBOD I 40 30 - - -

3poORdAOPIT - - - - 04 -01

3PDOUDBOD I - - - - - 08 11

3POYAAODI - - - - - - 1,2 13

Zdroj: RRZ

42 #EOl EAARDTUOA
$1 ET AT AT DPOIPEAEMEEGANGD | EAOT OOARKE G TOURBEDT AO EA
P UAOAT OA T EOAI

al AEDOAOAADT Al AT AERAD

WO AEADTAIURATE 7 TAGVEA TAD @A L AE DIl 1 E

U
AE AAT T COAGEADL APh OLIAEE OPAEE

8 4001 EOAT EAA Ul AbpT OAMETTAAAQGITEOD Ap OO BAHOMIEAE BHOAE AIAOBMT AE AEO
DOAADPT ET AAT O Al AAT BRADHI OADBAUI Aot ATAT AT %OOE®OEREE ET 1 E
Ui AT A OEAUT OAOAcA Al ET Al AAEETORIOLALOAED T BDIOEIBp @A T D1 . POBH OBDOD
oOUOT OT AT T PAOTOCAIEIG@AMATA DOETI AOATT OOE OOOAATT AT Ai ET  O1 UDBIT é¢
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ajnaET i i TLTT OOE ARATVCHEAEET iOL O1 EONEAURAAEEBAPAEARAT ET /
udOL AOA¢T T OOES

1T OAOT AODp OTUM T O Amakiiddmoldaddd otempeET T O1 1| EDARAEAA EAR AT T O1 EO
DAOAIAOOT@%@&@h@EUE{Q%HTODiUODOET I AEOT AEY 10ILIOBDOE

zA1 ET AT ALAE DPOI CiTi OOEAELAE 1 AAIT O8

. A AT OEAET OOEA Al ET AT AAE OAOpIAAXT DOPEAAAACAET O
bl OOAAT i DBOOAEAD WOWVAETUIDOEN UOIAAROHEIR2%EBPOAKET AE Of
AEEARN GO1T O ET T O | HAURAEAVAU OQUYI(te&ERIBAA06 T OHAT AAAT T O
Pl AOR A épi OEAA OA 1T AEI AAU Al ET AT AU OOAAEI EUUA

VAOAYT AT T OOE ETT 011 EAT OAT8 00DOUOK ODIET @GABRRAE B1LO] O

T 'E AU OA bDbi OOAAIOT OUI ABBOABREDT OATAETT T A 1T AEA
(doroku2022),1 UET AAU U T AEIl A A4 HDB. NAdosdfnitie dikodobd) 1
OAOLAOGA¢TT OOE AU Ail11T bl GBHADR, t.oABEIHDP Ul ADH
Ol éT A O éE UUEITI AATTii1 6 OAAT UOOS

T 'E AU OA 1T AEAI ELHEA HOUOE OI EU OUOpEAI E OAOA
OAOAET AE ADD O DD 0,90 BIDP A roku 2022) aAAT U ET T O 1 EAUAEA
00T AET A O PEAOIT I Ol EOh osialll 8,1 40AHDP.V rokul2BBY A O AU
AT11T bl OOAATiT OOOAI LI E Jd6mmADOAT EAT E Ul APAET O/

1 6LOAUT AEHEA UE'I' OHAT EA ) ©~E(ATUII @@@Ac&@ A‘IAE‘E’)'I'(’“)@'I“I’,@:%EC

ODIlJOIi DOEAUI EOIE|AAﬁH|QOAUEﬂN£W%¥KHNMQ®IEQ%AIlJOE

22: DOAADPI El Askhddiodobof hdditobtedzachiOOU O1 O1 AEL DI AEAI

UOHAOBLAEBOET O A 1 AA%AWBhofxbntelo rakOZ0R byitoznamenalo

dosahovaniedefAE OT O OAOAET ARAQPWHDEWB EGA UG TOABDRAGED AMRET AT

OAOLAOGAcT T OOE 0d6llp.bGaldostatol b Al B30 HDP.

“AT i AAZEET pAEA OEAUT OAOCKI A LADIOEI A TEAAEBRD O@AEMIAAEGN ¢

E
OOAT T OARAE AdIOEUTOIOHE O

—_—) S~

Al
A

T #EOI BEAQT 06HABIL AOA ¢ TGAOGEOAT A @1 OEUIT WOA AJAU OEIhG O
VEOT OfTi OA DPOAACLE DBAAADLGAOLAE.LOVERAOEHET BA
ET OEUT T 00 UOLHE | AAtakne® H@DODOAD K¢ THAFIRAT OOUIT T A

O AEOI AAEO Pi EOAéOET AAET TUOAOOO OLAAORI O ODI

0 CEAEEUAEE T UET AAT O U 1 AEIGADD AGA ODROIOATAD WD A G U EIOA A
7 TAe6AOT OAT pi Al AAT OAI BTT EITTOITEAUAEA8 6UépOI A
TAOp O ERE OALON BAOO A pi O UUET AAT LT OAAT UOTT EA 171101
AT AAOGT éT A Ul ADPARET HOOOEOOOUITA DPOEI UOT A OAIT AT E Al E
OAAT UQ UEO MiAddedy, UAEOLO h LA T DPAOOAT EAAT AAEAT DEBIEA DOEIAT
ETLAE &ET AT AEp OA 3pa&EHJOI T ACHED jsOI GAEGEAT HMUET AAT T E
¢1AT AAOT éT A UET OROEA OEAUI OAOGAc AT ET AT AAE OAOLAOGAcT T OOES
6. 07 AcA DOAOGEAEAI DOA Ui OOAOGATEA OOCOCBADD AT EREOICAIODE OWAA (
aDOpPEI T OLAE PIi1TLEAE (Al AUT TELAp AEiI ONi DLADAOAROE([ 440D
OAi PTiI OAOOO AAT T OAE EI AAET UQ8 . ACAOpOI AT 6bi BBOT RAROARAT U
OLAAOGRIOO AEOT UOAOO DODPEIT 08
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RRZ/ 3DOUBKRET AT AAE OBRDLMADIALAE 00
EET AT AED UA O E ai vp

RADA PRE ROZPOCTOVU
ZODPOVEDNOST

OThOLAAET T Olby DB OORATT DAOTI AT AT OT A OETTOT I I
financie o 157 % HDPh ébp $adosiahloh L A @Il& A B DA B4 HDP ani
v rokoch 2069-2078.

7 InoO Al OAOT AOp Oii LAhE AL Ab ORIABDT B U8 TOAI AAT DPATEEDIAT @A
anivOAT Eé1T LAET OODLONARER BOEOGT AAOAT UA@®pHDRT OL bC
AKAU OiI A AEAATE ATE TA PRTAAOEAQOI é111 EITOEUI
potrebovala AU OAOAET U OPOUOA PDPAOI AT AT OT A UTpLET O
0147% HDP. 5EAUT OAOA¢c OADEABDRAREOOE OAE 1 pPOT OE U
vzrasteoOUHAY DAOAAT OOUI T AET Al AOs8

LAT HT O OEODPET T O AEOI EOI OO1T LAEODIOBAT UL ®AOT Adp O
i AEOTAETTIT I BAELEPAEEAEL AR BDEARDA MY ¢ Al ET AT AAE

 JednouzEc¢T é1 OLAE OAT Eépil OOeéOET AENE EOOAARIUED® A
naEAET OAZEET AT AT OAT EA8 + Aimpliditnou U BIT £A 1O OO0 OATAWA |
na dih SRUT E ¢ A A bbdaipoldaddyEK, vOT | 01T OAAT UOBABDBADOAEDAEA
050AUUEAELAE LANAKAOE IR OAAT OOUI 4 ADEIpAE AWMDOT O
OAOL AOACO1p.AGE (BO 1T A BEPIWHDOP.L AE

T 2A00 PO AOBEOEOEOU DPOUAA 1T U 1T A Al ET AT Ay OBAOLA

OAOO DPOI AOEOEOEOU PDPOUAA O AT ETATATIT EITOEUII
soUUET AAT LT OAETBEEIUOT O OAIELAOFEAT TTOGE ¢A W8O8 |
162% HDP.3 Ui AOOEAEU {1 LTi 1 6AEUOATHR LA OUAHp OA
ET AEEUOT O 1T T hé¢ DB8AS

T . ACWPPDI UO 1 A T Oredrénd ByOrmatd DT OOOMOIE HAT EA T EOT T A
plodnosti T A T OT Ofoku 2068 y O OUUET AAT T 1. TeOtd prédpbkiasl Y h B Q

prispeje k miernemu zhorHAT EDAEEUODPA. TTA ET 1 Ag36% ABP.

(1 AOTAEIOT A TAEARLBOOWAL HAT EAOGET O 1AM UHEGU RAOT
Pl ¢ A0 HaARDAAGEX AP BAdakBRAETOAENUOODOA OF OREHAE
miere U A éprefavi O A'tku koncu 50-O1 & E forizontu.

T 6LUTAITT UEI OHAT EA OAOLAOGA¢T T OGEFEUABEITTAAOGAR AT L
VUAOAOT QIUEAODAAOGA: Al ET AT AAD OAOLWHNARHETOOE
na hodnotu 2,1% HDP.

T 3 AEAc¢i i Ul AOREGLAGA ENTAODIAHTIAEAEDOAEITI ©® OA AEAET £
vOUI AE OB@EDAALT i ET DPEI EAOA O OTEO a4l VYa 0O
AOOT I AGEAEU T A OLOIE OOQGAATTAEST AROL Blpolu LCHGHE DA
sOAT 1 OEUUAET OABKRIEAAMEO@ETT EDEDOAEBDAEABROINOI O
OPEOIT AT i A1 EPADEY O A QLUAED AAITTITAT OXADATAVAESD® ADA
28.marca201AEOUI EI Ui AT O 7T OOAOGUKR EOI 01 &6 OA UAOEA.
AEAET AET OurabsrdkdvB S EAET AET OL OAE LEAT OA UTELC
OUAET OAT LAE AA OmésiadovAgoE3). TAIENT 11T TYHOEOABEEAT AT
OAOL AOA ap.4. @ihodihotu 2,3% HDP.

71 OLAE OAAUEAA T A Al ET AURAAE OB AEEEORGAE Gh. FEBAA EOAGQ

&2 6l UO T O1 E
A OLAEO AT EO Pl UT 061l AR DPOEéT T OA AAOT AT T OAEU AE

OAACOEA
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Tab110 OAEAABDAOT AOp OT YHEDRPAAT UOT O

zmena oproti

3AAT UO GAP OUE] AAT i1 6
cUET AAT L20BAAT UO 1,32 -
01 66O6PT U ETTOI T EAUAEA PIéAO nn Ol 1,36 0,04
01 6061 ETTOTTIEAUAEA T i OITETO 1,46 0,14
. AOUOLEOEA POEAUT EOI EI AE8 A AAI 193 0,61
(TOEUTTO AT ERAp T YI OTEITO 157 0,25
3AATUO O OAUAOQOGI O Yi T (%0 1,47 0,14
.ELAEA 7 O1T ET 68. OAAUAA 1T i1 As8 1,22 -0,10
.ELAEA POI AQ&EphO®R0W630 OUA A 1,62 0,30
6UHAHEA 7T EOI T UronkdedT 1 07 jahy O 1,36 0,03
2EUEET OL OLOTE O UAOAOT O1 pAOOA 2,06 0,73

ZavedenieOOOT DO AEAET AET O1T ET OAEO 1A

Ul ELOEA O UUOEOI T OOE i A piéeod ou 22 0,96

Zdroj: RRZ

Graf25g, 6L OT E Al EO O UUVAI ORIOTIA O OA TUREEDEM AT UOT AE

250,0 -
Niz&ia urokova sadzba B Vyssia plodnost
2000 B NevyuZitie priaznivéhoe vyvoja W NiZsia produktivita
B Zdravotnictvo - riziko Déchodkovy vek - strop 64 rokov
+ Zakladny scendr
150,0
100,0
50,0
0,0

2023 2043 2068

0l Ui 8d AREHPOAEOOEUHI Ol REAcT OT O ET ADI O1 ABEAREOT OUREPABAETD
Zdroj: RRZ
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51 EOO0T AT EAOOOOT 311 OAT OEAE OADPOA

| EOOI AlEAOoOo
él PbO

FIATOEAHAE TOAPBAT EEUOT EDO 4l Ya
176,ld. AOOh ($08

i
OAAOOAOGOEA &l ahi T ) T OAODPOAOU,

sl AADT OAT pi 1T EABEADG pO). AGO TAGERWAEAFOTEEEI O ONE ONTAEOA CBRO GO E T
ET AEOCEAOWITAATDTEXEN EAATT O1 EOi OCOéeADOEROGERT Bl O
ET AT TOAENABGAT OA T A Al Al imiedj ERAAEDI BAUEOT é1 L AE

Tab12, | EOOi Al EAOOOOT OAOAET T ET OAEOI ON17@dHDBAT (

> . z toho:
2016 2017 I én':\egan i AGT AE zmena
zmeny i Of ©of vplyv HDP

Y8 61 A0OTiT EI ATEA -268 -26,9 -0,2 0,3 -1,6 1,1
-6) OVEOTTiEIT AAl -232 -23,7 -0,4 0,3 -1,7 1,0
- VI podnikov FNM 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
-6) . UOI AT AE AATE -39 -3,6 0,3 0,0 0,1 0,2
a8 )i PI EAEOT T UUO -1093 -171.2 -61,9 0,0 -66,6 4,7
¢8 01T AT EATATT UUO -159 -16,3 -0,3 -0,1 -0,9 0,7
ne )1 i AEOpOA 34 6,9 3,5 4,7 -1,1 -0,1
|l EOO1T AT EAOOOOIT § -1486  -207,5 -58,9 4,9 -70,2 6,3
pgi 8 éEOOI AT EAOO -120727 -176107| -55380 4194 -59 574 -

Zdroj: MF SR, RRz

VOIi EDO «al

Y a OA
oUET OHABSDA. A
TL

¢ EOOI videlakoAsS @@ Odur, WgodreEK HDP ide
b.l. A 0T 1 01T OLOTEE OA 1 AEOIABODAAERUAERAI
AEABUGRUET 08 OA D A BF0A TDEXE DD G3%D] Al EAO

Ei bl EAEO
I BT EAEOT T UUOR BEILMIMO dur (BEBloHAHDPES | : ET OAAT EA  OUDI L (
zAEOOAT EUBRERALAE AATIN EOAIELREILAEEAELAE DOl EAEAE
%OO0EDOET O BT EGOC&T Dpd . AEOLUT AT AEAp 1 QIOALODGE UM OR L
T A Al ET AT AY Q@mmmwmwﬂymrl|@®®Dma%HmW% - OLHEIT OA
ajodE AA U U OfkidielU@ OA O1 O(b 18 %o BIOPA

61 AOOT i1 EIATEA OVEOTTiEIl AAl ibku 2@1A O AE inld Feur OPOUOU
(1,4%HDP). Natomto poklesesavi AEORéHAE | EAOA DPT AEAc¢AI T UOLHATI

B8 | EOOiI AT EAOOQ&ibikBe VODADABRET DUBPT AOITOAE Ui Api OAAT T OOE ¢

AAEET T OAT T AET nO7 éA0 OI AOOT T ET EI ATEA OOAEAEOI O OAOAET AE
Ol AGOT i ET ETATEA DI ATEET O HOUOT AE hOBGRIAODAA LD ATEECE AIEWDA
abi AT EAT ATi1 UUORUEUR GET4ATAGIOPEIAT AA EEQ |B&)Wélsméﬁ{)zo&| DA TEEPACNA QO T
kvantifikue a UOAOQAEDOEA - ET EOOBODOADT EAEAADAREDAB20TCEOT T AE OLOT é1
republiky.

4 yAA T APIORAKT AIREA DPOpOT AT i ET AT EAOOOO Aaznariehahid budol vk @ DR O ABA OO1
anie vtrhovej hodnote. Na druhej strane VOUORUET AE T EA OrF UAAEUOAT i TADPODE
sei b1 Al AT OUAET O HOAT AAOAT O % j OUT AEOET AEAE OA 1T ADPOpEI AA
aAET 1 1 CEAEL Al E i T ADOpEI AA 1 BEBRTARIU MTADAARODOUT AT EA OEI UAT E

5 | AA OOAAAT T MEAEOI OU 1 AEQAQN WEE ABREAT GOGOO®A 1A rodEAGEAAE OAC

V3IDOUMARET AT AAE OAOLAOAcT | OOE zANPWDATAL /aH Y/BE Tj AAIT A0 O OEA EQl FAT EIC
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DI LEOEU j UOLHAT EA DOIT C1 & WstrednvdobokihoriZodtd sB premizioO OO | E /
Al TUOAOOO AOAlAEAEEME@MEH@lEAD@WD@AAQM@EIIOLAE
Oi AGOT 1 EIT EiATEAAOlBUHHlEDIO@WMM) AT AT U@l OAT A
ET OPT AUOATIEAOTONEEAMU %8B! 41T YT h é1T AU OIiTLTEIT DI OV ¢/
AT EAOOOOI 8 371 éAO0Ti 1T AOOAOATEA UAAOO 7VAAET Oh bC

AT EAOOOOI h OHAE UAOGEAe¢ 1TAOITLPOEA OAEiT O DPOADPI EA

- AOT AEAET UDETBAUDAPHOAAAAED OAEI P11 O 6EOOI EI A

$1 OLPT 600 ¢ ET AT EAOOOOA EDEAEA 1T ABATATEWD 164 M

porastov OUDT é p OA TATAT T . UOT ATTTAEOU WOA IpTAKEEAEE O AlAA G
A

L
Ui AT Oh EOI OU UOLFETI A ABAOELED BIA 6UDG D% HDP)

M

LAT AEAT AfRiyliedik OPOAOT ATEO 1T AEAAD O1I AOGOT i ET. EI Al
OT UEOpOT A OPT UOU Ul Ui ATuU 1T AOT AEEU 1T APEOT OAT EA
I ADEOI O TAlEAO@EAMMDmdumEQ|&ﬂmEﬂ'OATT T DOAOI & i A
UAT AOGOT AT AAET DI LEOEU j UET OAHATEA OLOI AAEO EIT OPIT A

V3T EOTTAE OLOI é1 AE OPOUOA UA OITE a4l Ya DBl EOAél OAI
EEOOI ET Al EAGROGABL 10iT UEIGHIOATA AE UAEOT OOEA 1T AAT Al
KAEODT UBDEBT BE UUOEAOEUWLEODATI U e0H ADEA ¢ TALOUD I3RABI E  OF
DOE OUOOAOI Al p ET OBl metodikd ESAZ010GEA O AGA AGA RO ETO Al

| AAT ATEA UAOGEA¢ 1T AOUép Ol AT LJAIEA MO ARG Od AD @1 KA OA IF
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